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• 客户端的获取

– 仿真模拟客户端

– 牛网 – 软件下载 - 招商证券网上交易期权模拟交易版

– 真实交易客户端

– 牛网 – 软件下载 - 招商证券智远理财服务平台Windows版

• 客户端的登录使用

– 仿真模拟客户端

– 选“行情+交易”；

– 登录方式，选“期权全真模拟”；（如买现货，需选“普通交易”）

– 账号、密码，输入仿真模拟账号和密码。

– 真实交易客户端

– 选“行情+交易”；

– 登录方式，选“期权交易”；（如买现货，选“普通交易”）

– 账号、密码，输入真实交易的账号和密码。

客户端简介
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• 客户端界面

客户界面主要有3个区（见右图）

– 菜单区

– 行情图表区

– 交易下单区

– “期权”菜单

– 显示股票期权行情

– “普通交易”菜单

– 进入期权交易普通版

– “期权专业版”菜单

– 进入期权交易专业版

– 行情区版面标签

– 切换期权行情不同显示方式和内容。

包括：期权分类报价、期权T型报价、

期权看盘、策略交易、套利交易等

客户端简介
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– 进入普通版交易的方式

（仸选其一）

– 登录后默认显示

– 点选“普通交易”菜单

– “专业版”下，使用“其他委托 – 切换

至证券交易”切换（如右图）

– 进入专业版交易的方式

（仸选其一）

– 点选“期权专业版”菜单

– “普通版”下，点选“点此进入期权交易

专业版”功能项

客户端简介
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• 查看股票期权行情

– 快捷方式（键盘精灵）

输入： .608 上海股票期权； .609 深圳股票期权

– 仸何时候，点选菜单区“期权” 菜单

– 直接进入股票期权行情（默认为：T型报价版面）

– 股票列表下，点选“股票期权” 分类标签

– 选择上海或者深圳股票期权，

即可查看市场中所有合约行情；

– 进一步点选右上角“进入T型报价”

（如图），

即可查看更多期权行情（默认为

T型报价版面）

期权行情及分析
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• 期权行情界面要素

期权行情及分析
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• 期权行情界面要素

– 行情类型标签

界面左上方，行情版面标签，用来切换期权行情的显示模式和内容

– 期权工具链接

– 界面右上方，提供定价计算、期权筛选、卖方分析、波动设置、模型分析等工具

– 标的证券列表，以及选定标的对应的即时行情图

– 期权行情

– 界面下半部分，展示选定标的对应的期权合约行情信息。比如，常用的T型报价，可在本区域左上下拉

选择：是否显示期权代码，以及实时行情、价值分析、统计指标等行情数据。

期权行情及分析
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• 期权行情—期权分类报价

使用行情类型标签，选“期权分类报价”，即可查看所有合约的行情信息，类似股票列表方式。

拖动下方的滑动条可以查看期权合约的盘口报价、价格分析、合约信息和风险指标等栏目。

期权行情及分析
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• 期权行情—期权T型报价

行情类型标签选“期权T型报价”，可查看T型方式的期权行情。Ｔ型报价左侧为认购(看涨)期权，右侧为认沽(看

跌)期权，中间为行权价。如果背景色为暗红色，内在价值为正，如果是暗绿色，无内在价值。

T型报价界面上部分为标的证券列表及相应行情分时图，下半部分为期权合约行情数据。选定标的证券后，将显示

该标的对应的所有合约行情。可选择到期时间，或者“全部月份的期权合约”。

期权行情及分析
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• 期权行情—期权T型报价

T型报价有三种数据类型，可按下图方式切换：

（1）实时行情：现价、涨幅、买价、卖价、买量、卖量、持仓量、成交量

（2）价值分析：内在价值、溢价、时间价值、杠杆

（3）统计指标：Theta、Rho、Vega、Gamma、Delta、隐含波动率

期权行情及分析
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• 期权合约的分时图、K线图

– 双击具体合约，即可查看该合约的分时图，

并可使用F5快捷键在分时图、K线图之间进

行切换。

– 行情如图所示。选“值”可查看合约价格分

析、风险指标等数据。

– 在分时图中，可选择右上角“期权报价版

面”，或者点选主菜单“期权”，返回期权

报价版面.

期权行情及分析
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• 期权行情—期权看盘

• 使用行情类型标签，切换到“期权看盘”版面。是在T型报价的基础上，增加选定合约的分时图、K线图和盘口信息。

方便用户对期权合约和标的证券进行比较和监控。

期权行情及分析
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• 界面要素

期权交易功能菜单；委托下单区；指定合约行情盘口信息；持仓合约信息

普通版期权交易功能
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• 功能菜单

按菜单名称比较容易理解，主要有：

（1）切换到“专业版”交易界面；

（2）合约开仓平仓及行权；

（3）银衍转账；

（4）资产交易等各种查询功能。

普通版期权交易功能
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• 买卖下单界面

可以顺序输入委托单内容。也可直接输入“合约编码”，然后确定“报价方式”及价格。

价格的输入（如需），可以点选图中盘口中报价来自动填写。

合约信息，也可双击图中右侧持仓合约来自动填写后，再行修改参数。

普通版期权交易功能
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• 上海市场的报价方式

• 限价 GFD ： 用户指定委托价格，该委托当日有效，未成交部分可以撤销

• 限价 FOK 全成或撤：用户指定委托价格，委托立即全部成交否则自动撤销委托。

• 市价 IOC 剩余即撤：用户无须指定委托价格，按照当前市场上可执行的最优报价成交，未成交部分自动

撤销。

• 市价剩余转限价 GFD：用户无须指定委托价格，按照当前市场上可执行的最优报价成交，未成交部分转限

价（按成交价格申报）

• 市价 FOK 全成或撤：用户无须指定委托价格，按照当前市场上可执行的最优报价立即全部成交否则自动

撤销委托。

普通版期权交易功能
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普通版期权交易功能

• 深圳市场的报价方式

• 限价GFD：投资者可设定价格，在买入时成交价格不超过该价格，卖出时成交价格不低于该价格。限价指

令当日有效，未成交部分可以撤销。

• 限价FOK全成或撤：投资者可设定价格，在买入时成交价格不超过该价格，卖出时成交价格不低于该价格。

如与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方所有申报队列在上述价格限制下依次成交能够使其完全成交

的，则依次成交，否则申报全部自动撤销。

• 对方最优价格：以申报进入交易主机时集中申报簿中对手方队列的最优价格为其申报价格。如申报进入交

易主机时，对手方无等待队列，申报自动撤销。未成交部分以限价形式保存在申报簿的本方队列中，可以

撤销。

• 本方最优价格：以申报进入交易主机时集中申报簿中本方队列的最优价格为其申报价格，以限价形式保存

在申报簿的本方队列中，可以撤销。如申报进入交易主机时，本方无等待队列，申报自动撤销。

• 即时成交剩撤：以对手方价格为成交价，与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方所有申报队列依次成

交，未成交部分自动撤销。

• 五档即成剩撤：以对手方价格为成交价，与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方最优五个价位的申报

队列依次成交，未成交部分自动撤销。

• 全额成交或撤销：以对手方价格为成交价，如与申报进入交易主机时集中申报簿中对手方所有申报队列依

次成交能够使其完全成交的，则依次成交，否则申报全部自动撤销。

普通版期权交易功能
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专业版期权交易功能

2

3

4

基本交易功能

高级交易功能

期权策略交易

期权套利交易

1



第 23 页

• 界面要素
主要由下单面板、持仓列表、委托列表3部分组成。如下图所示

委托列表持仓列表

切换下单风格

委托列表持仓列表

切换委托查询类型切换持仓类型

下单面板

基本交易功能
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• 下单界面特别说明

基本交易功能
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• 竖式下单

– 下单流程

1. 选择交易合约；

2. 选择买卖方向；

3. 选择开平方向；

4. 选择价格类型，若是限价单需要输入价格；

5. 输入委托数量；

6. 点击“下单”按钮发送交易委托；

7. 若是备兑开平仓，需要选中“备兑/备兑平优先”复选框。

基本交易功能
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• 竖式下单

– 交易合约输入方式

1. 将锁定图标切换到锁定状态 ，在代码框中手动输

入合约；

2. 将锁定图标切换到打开状态 ，在分类报价列表及

T型报价列表中选中一个合约，或者打开期权合约的K线分

析图或分时分析图，系统自动将行情中显示的合约代码填

到交易代码框中；

3. 在【期权交易设置】-【自选合约】下设置自选合约。将

锁定图标切换到锁定状态 ，单击【自选合约】标

签下的合约代码，可将合约代码快速输入到代码框中。

基本交易功能
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• 竖式下单

– 报价方式

同普通版的报价方式。上海、深圳市场按合约分别有不同选项。

– 价格输入方式

– 使用键盘输入价格；

– 单击价格条输入价格（分别为：涨停价、卖1、买1、跌停

价）。

– 将联动图标设为联动状态 ，动态获取盘口对价（适

用“限价GFD”类型） 。

– 市价无需输入价格。

基本交易功能
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专业版期权交易功能

• 竖式下单

– 数量输入方式

– 使用键盘输入数量；

– 点击数量框后面的最大可交易数量，输入全部数量；

– 在【期权交易设置】-【下单设置】中选中“可以用鼠标输入常用

手数”复选框。单击数量框，弹出软键盘，使用鼠标选取委托数量。

– 自动开平规则

– 开平原则，若当前合约无持仓则开仓，有持仓买卖方向相同则加仓，

有持仓买卖方向相反则平仓；

– 开平设置，在【期权交易设置】-【开平设置】中，选择一种开平

规则：

 按可平量全平。

 按输入数量平仓，如果持仓量不足，只平持仓量。

 按输入数量平仓，如果持仓量不足，按差量反向开仓

基本交易功能
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• 横式下单

– 下单流程

– 选择交易合约；

– 选中价格类型；

– 输入委托数量；

– 点击“多”、“空”、“平仓”按钮，发送交易委托。

– 若是备兑开平仓，需要选中“备兑/备兑平优先”复选框

基本交易功能
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• 横式下单

– 价格类型

– 限价委托，以对手价、排队价、最新价、超价、涨跌停价来确定申

报价格。

– 追价

若代码框中填写的合约有未成交委托，可以使用追价功能。

– 追价时，系统自动先撤未成交单再追价；

– 追价的价位，使用【期权交易设置】-【追价设置】进行设置；

– 每点击一次追价按钮，执行一次追价操作；

– 买和卖两个方向都有未成交委托的情况下，对两个方向同时执行追

价操作

基本交易功能
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• 闪电下单

– “期权专业版”已经登录的情况下，

右键点行情中任一合约，选“闪电下

单”，即可快速委托。（如右图）

基本交易功能
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• 盘口下单

– “期权专业版”已经登录的情况下，

在合约行情图页面，点击如图标志，

可进行盘口下单。

– 价格可选中盘口价，也可在价格输入

框选择其他委托方式。

– 超一买、超一卖，是在限价方式所选

价格的基础上，调整价格一个档位更

利于成交。

基本交易功能
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• 期权行权

– 下单面板中，点选“其他委托 – 期权行权”：

– 输入行权合约；

– 输入行权数量；

– 点击“行权”按钮执行行权。

• 备兑券的锁定解锁

– 下单面板中，点选“其他委托 – 锁定解锁”

– 输入标的证券代码；

– 选择锁定解锁方向；

– 输入委托数量；

– 点击下单按钮。

基本交易功能
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• 自动行权

在专业版交易委托界面，选择右上角“查”按钮。

在综合查询窗口中，选择“协议行权”标签页。

– 选择交易板块；

– 选择行权策略类型：

– 实值深度X%即行权；

– 实值X元即行权；

– 设置策略值；

– 设置行权控制开关；

– 输入合约编码；

– 输入行权数量；

– 添加到自动行权列表。

基本交易功能
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• 综合查询功能
在专业版交易委托界面，选择右上角“查”按钮，进入综合查询窗口。可查询：

历史委托、历史成交、协议行权、行权指派、历史行权指派、对账单、交割单等内容。

基本交易功能
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• 银衍转账

在专业版交易委托界面，选择右上角“银”按钮，即可银衍转账：

基本交易功能
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• 快速平仓

– 双击平仓

– 双击“持仓合约”列表中的合约，系统自动填写该合约的代码、名称、买卖方向、开平仓方向，可平

数量以及平仓价格（依设置而定），点击“下单”按钮就可发送平仓委托（也可以设置为直接下单）。

– 百分比平仓

– 单击选中“持仓合约”列表中的合约，点击“持仓合约”窗口下的百分比按钮，可以实现部分持仓的

快速平仓及反手操作。

基本交易功能
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• 右键平仓

– 右键“持仓合约”列表，可以选择对价平仓、反手平仓并开仓、指定价平仓、定时平仓、超价平仓、

涨跌停平仓、平上海昨仓、账户清仓及其他一些操作

高级交易功能 – 平仓
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• 自动下单

系统提供合约的止盈止损、和整个账户风控。设置相关参数以后，启动监控，当

条件满足时，系统会自动执行委托操作。

高级交易功能 – 自动下单
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• 止损单

– 指定价止损

– 即合约现价触及设定好的止损价时以对价止

损掉部分或全部持仓。

– 右键单击持仓合约列表选择“设置止损单”。

– 设置止损价位和数量。若为多头持仓，止损

价位应设为低于现价；若为空头持仓，止损

价位应设为高于现价，否则提示“价差参数

已无意义”。

– 点击“运行”按钮。

– 跟盘浮动止损

– 即价格从最高（最低）回撤N个价位后以对价发送止损委托。

– 右键单击持仓合约列表选择“设置止损单”。

– 设置止损价位和数量。若为多头持仓，止损价位应设为低于现价；若为空头持仓，止损价位应设为高于

现价，否则提示“价差参数已无意义”。

– 选中“跟盘浮动”复选框，设置价格回撤单位。

– 点击“运行”按钮。

高级交易功能 – 止损单
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• 止盈单

– 触发指定价位发出委托

– 右键单击持仓合约列表选择“设置止盈单”。

– 设置止赢价位和数量。若为多头持仓，止赢价位应设为高于现价；若为空头持仓，止赢价位应设为

低于现价，否则提示“价差参数已无意义”。

– 点击“运行”按钮，添加到止赢止损委托列表中。

– 提前发出止赢委托

– 右键单击持仓合约列表选择“设置止盈单”。

– 设置止赢价位和数量。若为多头持仓，止赢价位应设为高于现价；若为空头持仓，止赢价位应设为

低于现价，否则提示“价差参数已无意义”。

– 点击“提前发送止赢委托”按钮

高级交易功能
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• 保本单

保本单，即在开仓均价基础上设置盈利价差作为保本价，当价格回调至保本价时触发止损的一种盈利

状态下的止损方式。

操作方法：

– 右键单击持仓合约列表，选择“设置保本单”。

– 设置盈利价差和满足条件时需要平仓的数量。

– 点击“运行”按钮，启动保本单，启动后的保本单会添加到“止赢止损”列表中。

– 。

• 定时平仓

定时平仓，即对选中的合约按设定好的时间和价格，平掉部分或全部仓位。

操作方法：

– 右键单击持仓合约列表，选择“定时平仓”。

– 设置平仓时间、方向、价格和平仓数量。

– 点击“确定”之后，会添加到“止盈止损”列表中

高级交易功能
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• 预埋单

– 单击“预埋单-条件单”按钮，选择

“预埋单（手动发送）”。

– 设置下单参数。

– 点击“确定”按钮，设置好的下单会添加到

“预埋单”列表下。

– 勾选一个或多个预埋单，点击发送按钮

• 条件单

– 单击“预埋单-条件单”按钮，选择一种条件单触发方式。

– 设置触发条件和有效期间，条件单有当时有效和启动自动加载两种方式：

– 当时有效，即条件单只在软件本次开启期间是有效的，再次登录软件时条件单失效。

– 启动自动加载，即条件单在软件重启之后仍然有效，仅限当日。

– 使用默认的下单参数，或重新调整下单参数。

– 点击“确定”按钮，设置好的下单会添加到“预埋单”列表下。

– 当行情触发设定条件时，系统自动以所设参数发送委托。

高级交易功能



期权策略交易

策略交易版面：策略选择、损益和风险分析、下单匣等。

损益和风险分析：
选定策略的成本
收益分析。

策略选择：在此
选定策略。

下单匣：委托下单，实施选
定策略。
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期权策略交易 – 策略选择

基础策略，包含期现策略、单式策略、复式策略3种类型。期现策略指持有标的证券时所采用的策略，单式是指由一个期

权合约组成的策略，复式策略指由两个期权合约组成的策略。

策略组成合约：首先选
定标的、策略类型、合
约月份，然后在执行价
位置选定具体买卖的合
约。

策略类型：期现、单式、
复式3类。

策略说明：点“？”查
看基础策略和高级策略
的具体策略说明。
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期权策略交易 – 策略选择

高级策略，更为复杂的策略，由3或4个合约组成。策略的选择和基础策略差异较大。

策略的组成合约：成分
合约买卖方向和数量

策略列表：指定标的、策
略类型后，显示所有可用
策略。

加入自选：选中具体策略，
可加到“我的策略”

策略类型：蝶式、飞鹰、铁
蝶、铁鹰4大类。按认购、认

沽、突破、盘整形成具体策
略类型。
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策略筛选，是按照标的价格等因素设定参数，筛选出符合要求的策略组合。

期权策略交易 – 策略选择

策略筛选，点此按
钮。

筛选条件：获胜概率是标的预估
价与策略盈利区间的重合程度。

筛选结果：符合条件的策略，选
中一个策略，下面显示成分合约
的买卖方向和数量等信息。同样，
在下单匣处一键下单。



我的策略，是客户自己选定的策略，可在基础策略、高级策略、策略筛选中加入，也可使用“添加我的策略”创建自定义

策略。

期权策略交易 – 策略选择

管理自选：可创建自定义
策略，也可删除策略。

同样，最终，使用下单匣
一键下单。
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概率图：①标的现价；②亏损概率；③盈利概率；④到期日价格小

于光标处价位的概率；⑤到期日价格大于光标处价位的概率。

损益图：①盈亏0线； ②盈亏平衡点；③光标位置预估标的价格；

④盈利区间及概率；⑤亏损区间及概率。

损益值：选中策略的成分合约；

标的价格，在损益图上预期标的价格，以及（到期日小于该值的概

率，大于该值的概率）；

到期损益，按损益图上预期标的价格计算。

当日及N日后损益数值，勾选后，显示于损益图中。

策略初期成本及收益分析，供执行策略时候参考。

损益表：以表格形式显示到期日不同的标的价格下，策略的总体盈

亏情况。

说明：策略交易的损益分析的详细说明。

期权策略交易 – 损益分析
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风险值曲线：标的证券价格变动时，策略的Delta、Gamma、Vega、

Theta等数值的变动曲线。

标的价格：自定义标的价格，计算风险值曲线。

N日后：计算N日后的风险值曲线。

盈亏变动分析：

Delta：标的价格变化对策略组合盈亏的影响，盈亏=变化量×风险值；
Gamma：Delta变化对策略组合盈亏的影响，盈亏=0.5×风险值×变
化量^2；
Vega：标的证券历史波动率变化对策略组合盈亏的影响，盈亏=变化
量×风险值；
Theta：合约到期日变化对策略组合盈亏的影响，盈亏=(变化量
/365)×风险值；

说明：策略交易的风险分析的详细说明。

期权策略交易 – 风险分析



期权策略交易 – 策略管理

下单匣处，策略交易成交后，在“交易下单区”的套利策略中会看到策略交

易持仓。

套利策略持仓：组合以合约代码*数量表示，+-表示买卖。可查组合的总盈

亏及成分合约的盈亏。

套利希腊值：显示持有的策略组合的希腊值。

套利策略组合：可使用“设置套利组合”，自行设定成分合约及买卖方向及

数量，建立更为灵活的策略交易组合。如右图。

双击组合，成分合约会显示于左侧，可进行开仓或平仓操作（见下图）。
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3种套利方式，平价套利、垂直套利、箱型套利。系统自动监控，即时提示套利机会。

平价套利矩阵：红色字体表示正向套利机会下的预计套利收益。

期权套利交易 – 概述

平价套利：选中
标的，平价套利
矩阵中显示套利
机会。

下单匣：实施套利计划，对整
个组合进行下单。

套利计划：选中套利组合所对
应的合约和标的交易清单。

价差图：成分合约的权利金总
成本图示。

垂直套利&箱型套利：监控并
显示整个市场的套利机会

我的套利组合：在各个套利机
会列表处，通过“加入”添加
关注的套利组合。



期权套利交易 – 概述

下单匣处，套利组合下单全部成交后，在“交易下单区”的套利策略中会看

到套利策略持仓。

套利策略持仓：组合以合约代码*数量表示，+-表示买卖。可查组合的总盈

亏及成分合约的盈亏。

套利希腊值：显示持仓套利组合的希腊值。

套利策略组合：可使用“设置套利组合”，自行设定成分合约及买卖方向及

数量，建立更为灵活的套利组合。如右图。

双击套利组合，成分合约显示于左侧，可进行开仓或平仓操作（见下图）。
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平价套利，利用期权平价公式确定套利机会。

平价套利矩阵：红色字体表示正向套利机会下的预计套利收益。

期权套利交易 – 平价套利

加入：选中套利组合加入到“我的套利组合”中
说明：平价套利、垂直套利、箱型套利的功能说明

套利计划：选中套利组合对应
的合约和标的交易清单。

价差图：成分合约的权利金总
成本图示。

下单匣：实施套利计划，对
整个组合进行下单。
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垂直套利，合约执行价不同、其余要素均相同的两个合约之间存在套利机会。

“中国平安1506/45.000-50.000-C”表示：“标的证券 到期时间/合约1执行价 - 合约2执行价 - 期权类型”

期权套利交易 – 垂直套利

套利计划：选中套利组合对应的合
约的交易清单。

价差图：成分合约的权利金总成本
图示。

套利机会：C 表示认购期
权，P 表示认沽期权。
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箱型套利，构建由2个垂直价差组合组成的4个期权合约。

“中国平安1503/37.280-42.250-R”表示：“标的证券 到期时间/合约1执行价 – 合约2执行价 – 套利类型”，R表示反

向套利。

期权套利交易 – 箱型套利

套利计划：选中套利组合对应的合
约的交易清单。

价差图：成分合约的权利金总成本
图示。

套利机会：红色表示正向
套利，绿色为反向套利。




